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創業板諮詢總結及主板及創業板上市規
則修訂—香港首次公開招股市場實行更
嚴格上市規定 

  

簡介

於 2017 年 12 月，香港聯合交易所有限公司（聯交所）刊發就有關檢討創業板

及上市規則修訂的諮詢總結。創業板及主板上市規則將作出修訂，以反映創業

板專為中小企而設的新定位，及清楚區分創業板與主板兩個板塊的上市發行

人。修訂後的創業板上市規則及主板上市規則已經於 2018 年 2 月 15 日生效。 

重新命名 

為清楚區分創業板與主板兩個板塊的上市發行人，及反映創業板專為中小企而

設的新定位，舊有名稱「 」及「創業板」均統一為「 」。
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更嚴格上市規定

主板上市規則主要修訂如下：

以往制度 修訂後的制度

上市時最低市值 港幣二億元 港幣五億元

（調高 ）

上市時最低公眾持股價值 港幣五千萬元 港幣一億二千五百萬元

（調高 ）

創業板上市規則的主要修訂如下：

以往制度 修訂後的制度

業績紀錄期間兩個財政年度內，於

營業資金變動前的營運活動最低現

金流入額

港幣二千萬元 港幣三千萬元

（調高 ）

上市時最低市值 港幣一億元 港幣一億五千萬元

（調高 ）

上市時最低公眾持股價值 港幣三千萬元 港幣四千五百萬元

（調高 ）

控股股東上市後禁售期 上市後首 個月 禁止控股股東出

售股份

之後 個月 控股股東可出售股

份，但必須保留控制權

上市後首 個月 禁止控股股東出售

股份

之後 個月 控股股東可出售股

份，但必須保留控制權

發售機制 可自由訂定發售機制，允許 配

股

規定公開發售新股部份不少於總發行

量

創業板轉往主板的申請（附註） 簡化程序

創業板轉往主板的申請人若符合主板

認可資格規定，則無須委任保薦人或

刊發上市文件

不設簡化程序

創業板轉往主板上市的申請人必須委

任保薦人進行盡職調查，並刊發上市

文件
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附註：創業板轉板申請的過渡安排 

於修訂生效日期（即 年 月

日前）前提交轉板申請

根據現行簡化程序處理

有關申請只允許一次續期更新

主板上市資格將根據 年 月 日前生效的主板上市規則進行評估

於過渡期（即 年 月 日

起計三年內）內提交轉板申請

已評估為合資格的創業板發行人（見下文所述準則），其轉往主板的資格將根據

年 月 日前生效的主板上市規則進行評估。

合資格創業板發行人準則：

於 年 月 日已於創業板上市之公司；或

創業板申請人於 年 月 日已提交有效的上市申請，並隨後根據該申

請於創業板上市，及該申請只有一次續期

上述合資格的創業板發行人可作以下過渡性安排：

合資格的創業板發行人於創業板上市後從未更改其主要業務及控股股東：

須就其創業板轉板發表公告；及

須委任一名保薦人，就其最近一個完整財政年度業務至發表創業板轉板

公告日期，進行盡職調查

合資格的創業板發行人於創業板上市後曾更改其主要業務及／或控股股東：

須以主板新上市申請人身分刊發上市文件；及

須委任一名保薦人，就其所有往績記錄期間至上市文件日期，進行盡職

調查

於過渡期內，創業板發行人如未符合上述合資格創業板發行人準則，其所提交的

轉板申請將根據經修訂的主板上市規則予以處理及進行資格評估。

過渡期後提交轉板申請 根據經修訂的主板上市規則處理及進行資格評估

主板及創業板上市規則修訂生效日期 

新上市申請人若於 2018 年 2 月 15 日（規則修訂生效日期）前提交申請，將根據 2018 年 2 月 15 日前的創業板或

主板上市規則程序處理。於規則修訂生效日期或之後提交的申請，將根據經修訂的創業板或主板上市規則處理。 

 

 

 

聯絡我們  

如就本出版物有任何查詢，歡迎聯絡閣下之立信德豪服務代表，或電郵至 與我們聯絡。 

 
 

 

香港立信德豪會計師事務所有限公司是一家香港註冊的有限公司，是英國 有限擔保責任公司的成員，它是由各地獨立成員
企業組成的 國際網絡的一部分。

是 網絡和各個 成員企業的品牌名稱。

本出版物乃經過精心編製，但為使用一般術語編寫，因而僅應視為廣泛指引。本出版物不能被倚賴為已涵蓋具體的情況，未經取得具體的專業意
見，閣下不應根據當中所載的資料決定是否行事。請根據閣下的具體情況，與香港立信德豪會計師事務所有限公司討論有關事項。香港立信德豪
會計師事務所有限公司、其股東、僱員及代理人概不就任何人士因倚賴本出版物所載的資料採取或不採取任何行動而導致的任何損失，或就基於
本出版物所載的資料作出的任何決定，接受或承擔任何審慎責任或義務。

香港立信德豪會計師事務所有限公司

作者: 立信德豪審計服務董事呂智健 


